I{J’ Fdacion RENTA PETROLERA

en TARIJA
CHUQUISACA

TArUA aporta 69% del petroleo y 70% del CHuQuIsACA podria tener reservas de gas
gas producidos en el pais. En 2013 recibio de 16,5 TCF. Actualmente, en todo el pais
$us 700 millones por regalias e IDH. se registran 10,45 TCF.
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Presentacion

POTENCIALIDADES PARA EL DESARROLLO REGIONAL

El sector hidrocarburos en Bolivia ha venido cobrando mayor relevancia en la economia nacio-
nal, en los dltimos 15 afos, debido principalmente a la porcién de renta petrolera que se queda
en el Estado como resultado de la explotacién de este recurso. En Bolivia, los departamentos
productores de hidrocarburos son: Tarija, Santa Cruz, Chuquisaca y Cochabamba.

Cerca de 70% de los hidrocarburos producidos en el pais se extraen de los campos Sabalo, San
Alberto y Margarita; los dos primeros ubicados en el departamento de Tarija y el tercero, si bien
fisicamente se encuentra ubicado en ese departamento, uno de sus reservorios es compartido con
el departamento de Chuquisaca.

Tarija en el principal receptor de ingresos por concepto de regalia departamental, dado que la
mayor parte de la produccién, correspondiente a gas natural, tiene por destino la exportacion vy,
por tanto, es valorada a un precio mas alto que aquella destinada al mercado interno.

Por su parte, el departamento de Chuquisaca, en los tltimos afios, ha pasado a ser el tercer depar-
tamento productor, habiendo sido anteriormente el cuarto, y cuenta con importantes perspectivas
considerando que en esa region se encuentran ubicados dos importantes prospectos explorato-
rios: el Bloque Azero y el Area Huacareta, ambos ya con contratos suscritos de exploracién y
explotacion por lo que, en caso de tener éxito exploratorio, este departamento cobraria mayor
relevancia en los préximos anos.

A través de este boletin electrénico, Fundacion Jubileo busca coadyuvar en el andlisis sobre el
comportamiento de la renta petrolera, las variables que la determinan y promover el debate pu-
blico sobre el uso y destino de estos recursos que, al provenir de la explotacion de un recurso
no renovable, deberian ser destinados a generar impactos econémicos y sociales positivos que
coadyuven a un desarrollo sostenible de las regiones productoras a través de una diversificacién
econdomica de otras actividades econémicas generadoras de valor agregado y empleo, de acuerdo
con las potencialidades de cada region.
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TARIJA

El departamento de Tarija es considerado, desde hace més de 10 afios, el principal productor de hidro-
carburos de Bolivia. En su territorio se encuentran ubicados los principales megacampos productores de
gas natural y petréleo: San Alberto, Sdbalo y Margarita, cuya produccién es destinada en su mayor parte a
mercados externos. Este hecho implica que un buen porcentaje de la renta petrolera que percibe Tarija sea
valorada a precios de exportacion.

En este sentido y dados los altos niveles de precios internacionales del petréleo registrados durante la Gltima
década, los niveles de ingresos por la exportacion de gas natural se han visto notablemente incrementados
durante los Gltimos afos. Estos precios de exportacion, ademds, se encuentran indexados al precio interna-
cional del petréleo, por lo tanto, si el precio internacional del petréleo sube o baja, los ingresos por expor-
tacion de gas natural se incrementaran o disminuiran en una proporcién similar.

De igual forma, los incrementos de produccién provenientes de los principales megacampos, a partir de la
gestion 2004, han sido otro factor importante que ha repercutido en mayores recaudaciones a favor del depar-
tamento.

PETROLEO

Actualmente, el departamento de Tarija aporta cerca de 69% de toda la produccién de petréleo que se
genera a nivel nacional. La produccién promedio durante la gestién 2013 fue de 40 MBbld (miles de ba-
rriles diarios) aproximadamente. Los principales campos productores que aportaron a esta produccién son

Sébalo, Margarita y San Alberto.

Grafico 1: Produccién de Petréleo del departamento de Tarija
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Durante los Gltimos afios, el departamento de Tarija aport6 cerca de 70% del total de la produccién de gas
natural a nivel nacional. Durante la gestién 2013, la produccion de este departamento fue de 56,5 MMm3d
(millones de metros cubicos diarios) aproximadamente. EI mayor aporte a esta produccién proviene de los
campos Sabalo, San Alberto y Margarita.




Grafico 2: Produccion de Gas Natural del departamento de Tarija
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INGRESOS POR REGALIAS

El Grafico 3 muestra las recaudaciones totales por concepto de regalias hidrocarburiferas a favor del depar-
tamento de Tarija para el periodo 2009-2013. Durante este periodo se registraron importantes incrementos
de recaudacion, no sélo por el factor produccién, sino también por las altas cotizaciones internacionales
de petréleo que permitieron incrementar los ingresos por exportacién de gas natural. Ambos aspectos posi-
bilitaron que durante las gestiones 2012 y 2013 los ingresos por concepto de regalias hidrocarburiferas se
duplicaran con relacion a la gestion 2009.

Griéfico 3: Regalias consolidadas para el departamento de Tarija
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A la fecha, no se cuenta con datos definitivos para la gestién 2014 debido a que los Informes mensuales de
Liquidacion de Regalias y Participaciones correspondientes al segundo semestre atn no han sido emitidos
por el Ministerio de Hidrocarburos y Energfa.

PRECIOS DE VALORACION PARA LA DETERMINACION DE REGALIAS

El precio de valoracién aplicado a la produccién de petréleo en punto de fiscalizacion se encuentra alre-
dedor de 28,6 $us/Bbl para el mercado interno, debido a la politica de fijacién de precios implementada
desde el afo 2004 que establece un precio de 31,16 $us/Bbl para la comercializacion del petréleo puesto
en refineria en el mercado interno. A este precio se debe deducir, ademas, la tarifa de transporte incurrida
que se encuentra en un nivel de 2,48 $us/Bbl.

RENTA PETROLERA ESTATAL
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En cuanto al precio de valoracion del gas natural se refiere, existen varios precios diferenciados que son
ponderados al momento de calcular las regalias hidrocarburiferas. Por un lado se encuentra el precio en
punto de fiscalizacién del mercado interno que oscila entre 0,57 $us/mpc y 4,40 $us/mpc (délares por mi-
Ilar de pie clbico). Por otra parte se encuentran los precios de exportacién a Brasil y Argentina, que depen-
den directamente de las cotizaciones internacionales del petréleo, debido a la férmula establecida en cada
uno de esos contratos. El Gréafico 4 muestra el comportamiento de los precios promedio anuales de venta
de gas natural a Brasil y Argentina en délares por millén de unidades térmicas britanicas ($us/MMBTU).

Grafico 4: Precios promedio anuales de exportacion
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ESTIMACION DEL IMPUESTO DIRECTO A LOS HIDROCARBUROS
Adicionalmente a la recaudacién de regalias percibidas por el departamento de Tarija existe la recaudacion
por concepto del Impuesto Directo a los Hidrocarburos (IDH), que también forma parte de la renta petrole-
ra. Sobre la base de los ingresos por regalias reportados por el Ministerio de Hidrocarburos y Energia se han

estimado los ingresos por IDH, que serian percibidos por el departamento de Tarija.

Grafico 5: Estimacion del IDH para Tarija
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Como en el caso de las regalias, se observa también un importante incremento de las recaudaciones por
IDH, especialmente durante los afios 2012 y 2013. Si a este Gltimo afo se adiciona al IDH percibido las
regalias recibidas se obtiene una recaudacién cercana a 700 millones de délares a favor del departamento
de Tarija (cerca de 4.900 millones de bolivianos), recursos que deberan ser destinados a garantizar el desa-
rrollo y bienestar de toda su poblacion.




CHUQUISACA

Centrar la mirada en el departamento de Chuquisaca es importante debido al enorme potencial
hidrocarburifero que presentan las dreas de Azero y Huacareta, ubicadas en este departamento, y por
las crecientes recaudaciones de regalias e IDH (Impuesto Directo a los Hidrocarburos) que ha registrado
desde el afio 2012, debido al porcentaje que le corresponde del valor de la produccién del campo
Margarita-Huacaya (24,9%), como resultado del estudio realizado por la Empresa Ryder Scott. Actualmente
Chuquisaca es considerado el tercer departamento productor de hidrocarburos y se espera que en los
proximos afnos se convierta en el principal productor en el pais; de ahi la importancia de realizar un
seguimiento continuo, tanto de la produccién de hidrocarburos que genera, como de los ingresos que
percibe por este concepto.

PETROLEO

El aporte en la produccién de petréleo del departamento de Chuquisaca se ha visto incrementado
desde la gestion 2012 debido a la asignacién de una parte de la produccién proveniente del campo
Margarita-Huacaya a favor de este departamento. Otros campos productores que aportaron en menor

magnitud a la produccién departamental son los de Monteagudo y Vuelta Grande.

Durante la gestién 2013, la participacion de Chuquisaca con relacién a la produccién nacional alcanzé un
nivel de 10%, situando al departamento como el tercer productor de petréleo.

Grafico 6: Produccion de petréleo del departamento de Chuquisaca
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La produccién de gas natural del departamento de Chuquisaca alcanzé un volumen promedio de 5 MMm3d
durante la gestion 2013. El aporte a la produccién nacional se encuentra actualmente alrededor de 9%.

En cuanto al aporte de los campos a la produccion total departamental, el mayor aporte durante el periodo
2009-2011 corresponde al campo Vuelta Grande. A partir de la gestion 2012, en adelante, el mayor aporte
a la produccion departamental de gas natural proviene de la asignacién de una parte de los volimenes
producidos por el campo Margarita a favor de Chuquisaca, como se puede observar en el siguiente gréfico:

RENTA PETROLERA ESTATAL
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Grafico 7: Produccion de gas natural del departamento de Chuquisaca
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Gas Licuapo pE PETROLEO

En el departamento de Chuquisaca, a diferencia de Tarija, existe un campo (Vuelta Grande) que cuenta con
facilidades para la extraccién de Gas Licuado de Petréleo (GLP). Como se observa en el siguiente grafico,
el nivel de produccion de este energético proveniente del departamento de Chuquisaca, durante el periodo
2010, se mantuvo igual respecto del nivel de produccién de la gestién 2009. Durante las siguientes gestio-
nes la produccién de GLP se fue incrementando levemente hasta llegar a un nivel de 187 toneladas métricas
para la gestion 2013.

Grafico 8: Produccion de GLP del departamento de Chuquisaca
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INGRESOS POR REGALIAS

El Grafico 9 muestra las recaudaciones totales por concepto de regalias hidrocarburiferas a favor del
departamento de Chuquisaca para el periodo 2009-2013. Los incrementos mds importantes se presentaron
durante los dos dltimos afios y fueron de 171% para la gestion 2012 y de 38,38% para el afio 2013 que,
ademads, presento la mayor recaudacién anual (75,6 millones de délares).




Grafico 9: Regalias consolidadas para el departamento de Chuquisaca

REGALIAS CHUQUISACA (MMSUS)

80,00

70,00
60,00
2 50,00

b
s 40,00
30,00

20,00
10,00
0,00

2009 2010 2011 2012 2013

Fuente: MHE
PRECIOS DE VALORACION PARA LA DETERMINACION DE REGALIAS

Para la determinacion de las regalias correspondientes al departamento de Chuquisaca se aplicaron precios
similares a los mencionados en el acapite correspondiente al departamento de Tarija.

EsTiIMACION DEL IMPUESTO DIRECTO A LOS HIDROCARBUROS

Sobre la base de los ingresos por regalias reportados por el Ministerio de Hidrocarburos y Energia se han
estimado los ingresos por IDH que serian percibidos por el departamento de Chuquisaca. Como en el caso
de las regalias, se observa también un importante incremento de las recaudaciones por IDH durante los
afnos 2012 y 2013. Si a este Gltimo afo se adiciona al IDH percibido las regalias recibidas, se obtiene una
recaudacién total mayor a los 100 millones de délares a favor del departamento de Chuquisaca (cerca de
700 millones de bolivianos).

Grafico 10: Estimacion del IDH para Chuquisaca
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Fuente: Estimacién propia sobre datos de regalias presentados por el MHE.
PERSPECTIVAS PARA CHUQUISACA

A partir del afio 2012 se han ido aprobando nuevos contratos de servicio para exploracién y explotacion
de hidrocarburos en dreas reservadas a favor de YPFB, entre los cuales destacan los suscritos para las areas
Azero y Hucareta con las empresas Gazprom y Total, para el primero, y BG Bolivia, para el segundo; en am-
bas existen interesantes estimaciones de recursos hidrocarburiferos, especialmente gas natural, que pueden
convertir al departamento de Chuquisaca en el mayor productor de hidrocarburos del pais.

RENTA PETROLERA ESTATAL




En el caso del Bloque Azero, la empresa petrolera estatal estima un potencial de recursos cercano a
3 Trillones de Pies Clbicos (TCF), en el caso del Area Huacareta se estima 13,5 TCF, por lo que el desarrollo
de ambos campos puede significar un importante incremento de reservas en el pais. Este incremento podria
llegar incluso a superar el nivel actual de reservas que tiene el pais, el cual alcanza a 10,45 TCF. Sin
embargo, este aspecto solamente podra ser comprobado a medida que avance la actividad exploratoria vy,
finalmente, se llegue a la perforacién de un primer pozo, puesto que no todos los recursos hidrocarburiferos
se transforman en reservas.

Los ingresos significativos que podrian beneficiar a Chuquisaca durante las préximas gestiones deberian ser
destinados a generar impactos econémicos y sociales positivos que coadyuven a un desarrollo sostenible
del departamento a través de una diversificacién econdmica de otros sectores potenciales, como agricultura,
manufactura y turismo, entre otros, mds aun tratdndose de ingresos que provienen de una fuente de recursos
no renovables.
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