PRroYECTO DE PRESUPUESTO GENERAL
DEL EstaADO 2023 sIN CAMBIO DE RUMBO

Analisis preliminar 8 diciembre 2022
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B No se advierte una recuperacion de las recaudaciones tributarias que incluso son
menores respecto a la gestion 2014

Se presenta un incremento de la renta petrolera, en un contexto de baja produccion
Transferencias a gobernaciones y municipios suben en 3,9%
El gasto corriente no deja de subir y la inversion continua hacia la baja

La subvencion a hidrocarburos serd mayor a Sus 1.000 millones

El pais no sale del déficit fiscal ni del endeudamiento

El proyecto de Presupuesto General del Estado 2023 muestra tendencias similares a las
observadas en los presupuestos de los Ultimos afios, segun la informacidn disponible.

Inicialmente, por el lado de los ingresos, si bien registra un leve incremento de los ingresos
tributarios de 5% con relacién al presupuesto 2022, alin no se advierte una recuperacion de
las recaudaciones. Desde 2016, los ingresos tributarios disminuyeron y el nivel previsto en
el PGE estaria por debajo incluso del afio 2014.

Con relacion a los ingresos de la renta de hidrocarburos (IDH y regalias), estos recursos
se incrementarian en 11,6% respecto al presupuesto 2022. Sin embargo, la tendencia de
estos ingresos no solamente depende de los precios internacionales, sino también de los
volumenes de produccién, que han estado disminuyendo en los ultimos afios.

Las transferencias a gobiernos subnacionales por coparticipacién de impuestos y regalias
resumen la tendencia de los ingresos en general. De acuerdo con las proyecciones,
registrarian un leve incremento de 3,9%.

Con relacidn a los gastos, se observan dos tendencias, que por cierto se han mostrado los
ultimos afos: por un lado, los gastos corrientes contintan subiendo (en 7,1% con relacién
al afio pasado) y, por otro lado, la inversidn publica disminuye.




Al respecto, si bien se tiene un monto programado de inversion publica de 4.006 millones de dolares,
este monto es 20% menor a lo programado en el presupuesto 2022. Habra que observar la ejecucién
de la inversién publica que, en general, estuvo por debajo de los niveles programados.

La subvencion a hidrocarburos llegaria a Bs 7.642 millones, un 59% mas que el afio pasado.

Como resultado de los ingresos y gastos previstos, el PGE 2023 tiene programado un déficit fiscal
de 7,5% del PIB, bastante profundo, al igual que el registrado en los ultimos afios, lo que refleja la
compleja situacion por la que atraviesan las finanzas publicas en términos de la sostenibilidad.

Al efecto, nuevamente el presupuesto tiene programado mayor endeudamiento. Entre la deuda
programada, el proyecto de Ley del PGE 2023, en su texto, autoriza nuevamente la contratacion de
deuda a través de titulos valor en mercados de capital externos, conocidos como “bonos soberanos”
por un monto de 2.000 millones de ddlares. Estos recursos serian para apoyo presupuestario y/o
manejo de pasivos, es decir de libre disponibilidad y/o para pagar deuda.

Por otro lado, entre otras determinaciones del proyecto de Ley del Presupuesto, se tiene la
autorizacion para que YPFB pueda ceder flujos de caja futuros, lo que también muestra la complicada
situacion en términos de recursos.

Como se menciond inicialmente, el Presupuesto 2023 muestra la misma orientacion y resultado de
las finanzas publicas de afios anteriores, esto es, un profundo déficit fiscal y mayor endeudamiento; a
su vez, mayor gasto corriente y menor inversion publica. Llama la atencion que ante esta complicada
situacion no se estén abordando ajustes o reformas para afrontar este y otros problemas y desafios
que afronta el pais, desde el punto de vista econémico, y que requieren atencidn urgente.
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